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 انتقال نامتقارن قيمت در بازار گوشت ايران

و آزاده فلسفيان ∗∗∗∗محمد قهرمان زاده

:چكيده
هاي اقتصادي دلالـت كنـد، نه تنها به اين دليل اهميت دارد كه ممكن است به شكاف موجود در تئوري1انتقال نامتقارن قيمت

مي در اهداف سياستي بلكه وجود آن به عنوان شاهدي از شكست بازار،  در مباحث سياستگذاري، انتقال نامتقـارن قيمـت. باشد مورد توجه
و اين امر سبب تحميل بار هزينه پديده اي بـر دوش مـصرف كننـدگان مـي اي غيرمنصفانه اي است كه از رقابت ناقص بازار ناشي مي شود

بـ) متقارن يـا نامتقـارن(لذا مطالعه حاضر سعي در بررسي نحوه انتقال. باشد بـدين منظـور از روش. ازار گوشـت ايـران را دارد قيمـت در
هاي تعديلات كوتاه مدت اين بازار با بكارگيري مدل. استفاده شده است)1380-1370(هاي سري زماني فصليو داده2اي همگرائي آستانه

و نتايج آن مدل هاي خطا تصحيح متداول مقايسه گرديده3خطا تصحيح نامتقارن  دهـد كـه نتايج نشان مـي. است مورد تحليل قرار گرفته
و خرده فروش گوشت به صورت نامتقارن مي  اين امر مؤيد آن است كـه افـزايش قيمـت توليـد. باشد اتقال قيمت بين سطوح توليد كننده

مي كننده كه منجر به كاهش حاشيه بازاريابي مي گردد، خيلي سريعتر به قيمت  ايهـ گردد تا كـاهش در قيمـت هاي خرده فروشي منتقل
.توليد كننده كه نتيجه آن افزايش حاشيه بازاريابي گوشت است
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��/$
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1 -Asymmetric Price Transmission 
2 - Threshold Cointegration 
3 - Asymmetric Error Correction 
.4 Von Cramon et al. 
.5 Kinnuean and Forker 
.6 Goodwin and Happer 
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$/ ^�Lدي ��

��9 �
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�# 9Cو��ن ه:"�� � ا�	 ���9ط �� دو��ر/ ��
	 ا"� ه:"��. ���$ �9�
و ارا�c اIT)�ت ه� � <1اري آ�,ه�

و  آآ��$<�ن �-9فدر��ر/ ��
	 آ�,ه� �� �9دم �#) 1999(5ا)�J $��� ,� .Umص (ن ده$ آ� ا<�Z� �_9ن

� ا�	 ��9�Z از �9خ آ�هZ# (ن ���$، و!# اC:ا"\ ��
	 9Jد/ه�ي ��
	�9خ اC:ا"\ �
آ� 9Cو�# � ه� ز���#

و ا<9 ر���	 در ��زار ���6 ���$، آ�ه\ ��
	 ز"�د�9  و �N	 ���$، آ
��J 9اه$ ��د ر���	 در ��زار آ�� 

�J .�Cاه$ �$ و ��#) 1987(رآ9 آ���" 
�n ه�ي ��
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	 ^�رت <��C9 ا�	ه در �Tل �� دهn اJ�I� ،9ش
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�دي ��
	 در ��زار"��# ��اد �9اي 0# �9دن) 1977(6روش ه�ك��L!�Pت <���1 از 

و !�ي-اJ�9اً وان آ9ا��ن. ا�$ >1ا"# ا��;�د/ آ9د/ ��q	 آ9د�$ آ� �-X"9 �$ل ه�ك �� �;��م) 1997(��و��$ل

 
1.Price  Transmission 
2.Asymmetric 
3.Vertical Transmission 

4. Widdows and Konenock 
.5 Azzam 

6 Houk 
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و �7+�  ا����ل ��
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�# واآ�\ �� ه�ي ��
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 �� ه
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1.Engle - Granger 
5.White Noise 
3. Errore- Correction Model 
4 Enders and Granger 
5 Misspecify 
6Threshold 
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n!د�L� 92ا"# �-�رت
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و "� �L��ر 2(AIC)���cY ا��;�د/ از �L��ر اIT)�ت (آ�) امρدر�n(در ��Lد!�C nق �Tل و�;�

�� ��3(SBC)ار�: ��:"��L� #2002)5$,ي،( <9دد�.(


	 ه� �� د!�  و��د ه:"�� ا!��5 ���2/��  "$L� 	��q ه�ي)	
�� 	'�! ،#��d�+5� 9 �9و��ره�ي��d� $����

و  ) آ�,ه�، آ���!�گ آ�, ...#�  
( �� 	L��

	 آ�, ��� ���آ� از �I"$Lت 0�� و ��C در ^�ر�# (ور�$

�����(ن(4اي ا�97اف از ��Lدل �+�$ �$ت ��9�Z از �9ز ( 
	 ��9�Z از ه:"�� ه�ي��  "$L� MC��� 9زي آ��

 
1 Heaviside 
2 Akaike Infomation Criteria (AIC) 
3 Schwartz Bayesean criteria (SBC) 
4 Threshold 
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	��#) ا 
	 ��Lدل 94آ	�و ��  
�د/� 	
��  "$L� �� د/ از �$ل. آ��$ ���$، ا�$ام�;��ه�ي ��Lدل !1ا ا

�����) #� �cارا 	
و �7+�  ا����ل ������رن �� �":K� $ي را از�ر �;��اي ���"� �' $�"�
� )، )2000)5$و,ي

)��ن f9C�� )$م(ز (��ر/ )021 == ρρ92ا"# در �$ل
 ����$/µΦ �� ��مTAR ��5# �9 )$م ه

و ���+�س���µΦد"9 �97ا�# ����8 �9اي). 2002)5$و,ي،(�	ا �$/ و) 2000(���� ا�$رس و ا�$رس

9Kو �$ول) 1998(<9ا� �5�. ا�	��$ي <9د"$/ ��7

و �
9آ: �9f�4 �L!�P �9 روي ر��Cر ا����ل ��
	 در ��زار <��	 ا"9ان در ��Pح 9Jد/ 9Cو�#

/$
( #� آ��$<�ن اي ��,"# در �C9-� $5# �-9ف ز"9ا از "9T Yف آ�,ي <��	 ��U ه:"��. ���$ 9Cو�#

و از 9Tف د"92 ا"� ^�L	 در ��ل ور( ه�ي اJ�9 د���Nش ��7,ت ز"�دي دارد ه�ي (!�د/ ود <��	����$

و واردات <��	 �9غ و �7+� (��ر. ��د/ ا�	) �� ��زار �":K� �ه�ي، داد/و اIT)�ت ا��;�د/ �$/ در ا"

و )
$/ ��6Jي �ه����  1381 �� ا�;�$ ��/ 9C1373و�# <��	 در ا"9ان از 9Cورد"� ��/ ه�ي ��
�# 9Jد/

	��0ه�ي ���Y ه�ي ���9ط از (��ر ���� داد/. ��د/ ا ��ل �9آ:ي �
��ري ا��I# ا"9ان �9 �"1376 

	�.ا��9Nاج <9د"$/ ا

����و � �
� 
و )
$/ �� ��9�8 رو�$ 94آ	 ��6J ��ه��� ��
	 9Jد/)2(و)1(�
�دار �
�رة 9Cو�# 9Cو�#

�#1373-81ه�ي <��	 را در ا"9ان �Tل ��ل �#. آ��$ �
�"�ن �m4I� ��"ر�P��
<9دد ��6J ه

	
و )
$/ ه�ي 9Jد/ �� ��ل 9Cو�# 9Jاوا �� 	9و�# <��C1380 /9وي آ9د�0 #
m�� �ً5"9�� $رو� Y" از 

	�و. ا /$
( XP��� ا"� ^�رت آ� در 9Cورد"� ��/ ه9 ��ل ا"� ^�L	 �� Y" اC:ا"\ ��
	 در 

و در ��/ 9Jد/ �# 9Cو�# ��ا�� ��د/  "$L� 	
ا ه�ي �L$ي ا"� اC:ا"\ �� #T رو�$ در �و ا" 	�� <9د"$/ ا"

��ل. ا�	�$/ ه� ��9ار ��ل /�� � �9 ��زار <��	 وارد#C:ا"Zا "Y ��ك ��
�# 1381و!# در 9Cورد"

�#آ� ��9K �� <9د"$ ����� "Y ر�$ 	
�� 6J�� 9د/ اي درJ 9و�# ه�يC)2/11$^در (/$
9Cو�#و )

ا�� ����.	 �L$"  <9د"$ه�ي �L$ي ا"� اC:ا"\ ��
 ا�� در ��/. ه�ي �5  <9د"$ �'5	 �� ��/) در^03/7$(

��،c�4: اه
�	 ا"��� و آ�ه\ (ن  "$L� 	(9�و  و �9)	 اC:ا"\ (ن ��5د/ ا�	ا�$ازة �$ت .�$ت

�#)4(و)3(�
�داره�ي .ده�$ �� رو��# ا"� ا�9 را ��Zن

 1373-�681و,2 �5,) ا��ان در 23 0�1/�ي رو�� .�آ) ,�'+ ��ه��� (	") '�د&).1( �"�دا



 پنجمين كنفرانس دوسالانه اقتصاد كشاورزي ايران
و �������ن( �١٣٨ �
	��ر٧��٩ ���� �����ن�)زاه!ان-دا

6

 1373-�681و,2 �5,) ا��ان در 23 0�1/�ي رو�� .�آ) ,�'+ ��ه��� (	") :"�&).2(�"�دار

 1373-�681و,2 �5,) ا��ان در 23 0�1/�ي رو�� �=		�ات ��خ ر,� ,�'+ ��ه��� (	") '�د&).3(�"�دار

 1373-�681و,2 �5,) ا��ان در 23 0�1/�ي رو�� �=		�ات ��خ ر,� ,�'+ ��ه��� (	") :"�&).4(�"�دار



 پنجمين كنفرانس دوسالانه اقتصاد كشاورزي ايران
و �������ن( �١٣٨ �
	��ر٧��٩ ���� �����ن�)زاه!ان-دا

7

2��� @ز��ن <�
و )
$/ ه�ي �9ي�9اي (ز��ن �0"�"# 
	 9Jد/�� 6J�� #9و�C	��> د(ز��ناز ـ ر"�Z وا$4 #�"

9!�C1(ADF)/د�;��� �Tل و�;�.(�$/ ا�	)1( آ� ���"� (ن در �$ول �
�رة �$/ ا�	 ا��L� 	'� � در ا"

���� 8����AIC	� ه�ي �9ي�9(ورد �$/ �9اي �;�n5�9�  f اول ADF(��ر/ ���د"9. ^�رت <��C9 ا

	
و )
$/ 9Jد/�� # ��د/ آ� در ���"'� �� ���د"9 �97ا�-948/7و-�9� �� 496/8���> 8	9Cو�# 9Cو�#

XP��# �;�f  ��5�9 اول �9ي،)-453/3( در^$95در  .����$ ه� �0"�


���ن ازTر ا�m�� ������5��2دن ا�Y" در�� [ ])1(I9ي�و )
$/ه�ي  ، �'	 9Cو�# ��
	 9Jد/

و ه
��ران آ�"�ت #��
	. ��: ���ر <��C9 �$/ ا�	) 1992(2آ��� 6J�� 9ي� ���د"9 �9(وردي �9اي 


$/106/0و9C905/0و�# 9Jد/( 6J�� 9ي� �� ��9�8 �9اي �128/0XPو9C793/0و�#و �9اي 

8 ��7��5 �$/ در �XP. ه� �� د�	 (�$/ ا�	و �;�n5�9�  f اول داد/� در^$90آ
�	 �97ا�# ���

 از ا�����5ه� �ان )��ان �
�د آ� ه9 دو �9ي داد/��# !1ا �� ���� �� ���"� ه9 دو (ز��ن.���463/0#�$

�#)4(و)3(،)2(،)1(از 9Tف د"92 �
�داره�ي. ����$�# I(1) در�� اول "� .����$ <�ا/ �9 ا"� اد)�

ـ �C!9 �9اي ��6J-1 �$ول و )
$/ 9Jد/��ه��� ��
	 ���"� (ز��ن ر"�Z وا4$ و"�#  <��	9Cو�# 9Cو�#

/$
( 	
�� 6J�� #9و�C /9دJ 	
�� 6J�� #9و�C 
9�d�� 

�;�f  ��5�9ه� �XP داد/ �;�f  ��5�9 اوله� �XP داد/
 اول

AIC1048/363-46/363-226/369
-685/365-

1Augmented Dickey - Fuller (ADF) 
2Integration 
2Kwiatkowski et al. 
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�T 1232ل و�;�
��$ار

#��5��7� 0008/3-∗948/7-971/0-∗496/8-

-456/3-453/2-453/3-453/3 ��$ار �97ا�#
∗.XP�. در^�L�5$# داري در 

����1@ 2� ا�2 ��@ورد ه"�Aا
	
�در ��زار <��	 ا����ل ���� #�$�$�+� nPز��$ و��د را���� 	
 9Cو�# 
$/)و 9Cو�# ه�ي 9Jد/ ��

	��>#� و �-9ف آ�, $�!�� \N� 9� 9<1ارq9ات زود <1ر )�ا�  اqاز ��7 ا $L� $���.روش z��P� 

ـ <9ا�9K، را��L� �Pد!# �+�$�$ته
92ا" 
	) در داJ  90ا��:��t (��ر/(# ا�2 �� � 9Cو�# ه�ي 9Jد/ ��

)tRPI(/$
: <��	 �� ^�رت ز"9 �9(ورد <9د"$/ ا�	) 9C)tWPIو�#و (

)9(
)987/42()9301/2(

ˆ94909/00078/6 ttt WPIRPI µ++=

.���ر <��C9 �$/ ا�	)2(�$ل در �9اي �9(ورد)z��P)9 روش ا�2  <9ا�9K، ا�:اي ����
��$/ �$ل�

��5# �9اي f9C�n )$م ��7�t#��5(��رة ��$ار.<:ارش �$/ ا�	)2(���"� �9(ورد ا"� �$ل در �$ول

9�01 =ρ�9#���د"9 �97ا، آ� ���"'� (ن �� ���$�#-9752/1 �'�ويKـ <9ا�  ا�4
�!#در ��XP'	 ا�2 

(t=-1/95( در^5$ ص 1995ا�$رس،) ،419 (	�
	 9Jد/��"$ ان ا�� 6J�� /$
9Cو�# 9Cو�# �� )

�Rx �$ل.���$ ه
92ا �#TAR n!د�L� z��P� )8(9�< ل و�;� ��;�وت �� ^�رت�T ��#PJ /د�;��و �� ا

#"�
���ـ <9ا��T ،9Kل و�;�. �)9ورد <9د"$ML((از روش 4$اآ9o را }�z��P روش ا�2  }1−∆ tµ9اي �$ل� 

� <9د"$زا SBCو ��AIC ا��;�د/ از��L� Y" n�5 �$/ �9اي (��ر/. در��Φ=129/6 ا�$رس ��$ار ��7 µ

�9 ��د/ آ� آ
�9 از ��$ار �97ا�# �# ���021$، !1ا f9C�n )$م �#�5 == ρρ#� ا�9 را �و ا" ��ان رد آ9د

����21$(آ� ��در �� (ز��ن f9C�n )$م ��5# �9 و��د �L$"  ������رن ��
	 ده$ ��Zن �# ρρ =(U�اه�J

ر. ��د و <9ا�9K ز"9ا �9ط ,زم �9اي (ز��ن �L$"  ������رن ��
	 در ه
92ا ��دن) 1998(ه��C	 ا�$رس

#� �L!�P� 9ي ه�ي ��رد� $���) ).2002)5$و,ي،.

آ�)1007/11(در �$ول<9ا�9K-�9اي �$ل ا�2  <:ارش �$/LMآ
�	 (��ر/ 	� �4آ# از (ن ا

/$��
���� n!د�L� 2(ه�ي(#�L� ر�T �� $5'�2# �$ار�
�. داري ه��r
)$م)Whit )80598/0(��رة ��$ار ه

#� R�L�� را R��"وار #��'
.آ�$ و��د ��ه

 ���"� �9(ورد ا����ل ��
	 در ��زار <��	 ا"9ان-�2$ول

 �$ل
ـ <9ا�9f 9Kا"8/(��ر/ اي (����� ا�2 
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1ρ1)975/1-(11184/0-)285/1-(0912/0-
2ρ-)601/1-(1505/0-

AIC 3458/322-9700/312-
SBC 0093/325-907/316-

uΦ
2-129/6

Wald -)047/0(265/21(��ر/
LM )52/0(1007/11)63/0(834/9(��ر/

 Ramsey's(��ر/
Reset )276/0(1847/1)061/0(503/3

Whit )269/0(80598/0)556/0(3469/0/ (��ر
 Jarque-Bera )001/0(2594/501 )001/0(307/439(��ر/

.���د"9 �97ا�# را ��Zن �# ده$ا)$اد داJ  90ا��:.1
و ���uΦ��106د"9 �97ا�# �9اي.2  �� ��9�8 در^$1و10،5يدار در ��L� XP#�;� اولو ��Zه$/

. ���$�#1/9و55/5،66/7
1J�� :��C�" z��7� ه�ي.

37� z��P� #� و ��
	 9Jد/ه�ي �9ي��ان )��ان �
�د آ� را��L� �Pد!# �+�$�$ت ��� ه�ي �Cق 9Cو�#

/$
�#(TAR)اي از ر��Cر (�����<��	 9Cو�# ) 	�L5� $�5رت د"92 �$ل. آ�( ��TAR 	�ز<� آ��$ة ��ه�� 


	 9Jد/ه�ي �9ي��Lد!#�� /$
و ) �# 9Cو�# . ����$ 9Cو�# در ��زار <��	 ا"9ان


	�B' Cي ������رنD� ل�� 
ـ �PJي X�7-� ل$� X"9-� ،$"ر"�� �37 <9د�P��
��ز<� آ��$/ ا����ل)�L�  �� �� )5د!� (ECM)ه

#� 	
و ه
��ران ����رن �� و �9اي (ز��ن ا����ل ������رن ��
	 از روش آ9ا��ن ��. �$/ ا�	 ا��;�د/ ���$

و ه
��ران �� ��  ـ �PJي ������رن آ9ا��ن X�7-� ل$� X"9-� 9K9ا�> 	�+( �"��� �� ���� �!د�L�)10(

./ ا�	$"���ن <9د

)10(∑ ∑ +++∆+∆+=∆
= =

−
−

−+
−

+
−−

K

n

L

n
tttntnntnt ECTECTWPIRPIacRPI

0 1
11 ελλβ

+ �Tل و�;� ه�،LوKآ� در (ن
−1tECT و−

−1tECT ن��� ا�:اء �-7��PJ Xي �4^+� از ر<9

−+9fا"8. ���$�#)9(ه
92ا�L� #cد!� λλ �'5	 �� 9Cو�# <��	 ��
	 9Jد/ �� ��9�8 ��:ان �I"$Lت,

�#ه�ي ��ك �cزار"��# را ارا�� ��و ��;# ��4 	5o� $�"�
� .#� :��ان �� ^�رت ز"�Z� 9ن داد ا"� ا�:اء را

)94909/00078/6( 111 −−
+
− −−= tttt WPIRPIIECT 

)94909/00078/6)(1( 111 −−
−
− −−−= tttt WPIRPIIECT 
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�# ��6J ه�يtIآ� در (ن  $"�� $��� .	
����$)ه� ا<f9C 9�� ($م �L� 9� #�5$"  ����رن ��

+− λλ آ), و 9Jد/��7/، در (ن ^�رت9درا ���ان رد /$
( XP�9Cو�# �I"$Lت ��
	 <��	 در دو 

��#� و >�����9رن ه�ي ���"� �$ل)3(�$ول.���$ زار ������رن �#����رن . ده$ �-7��PJ X را ��Zن

و >�����9رن �-7��PJ X �$ل�9(ورد 9fا"8)3(�$ول  ه�ي ����رن

 �$ل �-7��PJ Xي ������رن �$ل �-7��PJ Xي ����رن
 ��d�9ه� 9fا"8 �9(ورد �$/t(��ر/ 9fا"8 �9(ورد �$/t(��ر/

 )9ض از �5$اء696/19637/06127/0564/0
142/2-1282/0-174-2-1312/0-1−∆ tRPI 
525/1-0883/0-554/1-0906/0-2−∆ tRPI 
767/138384/0719/13841/0tWPI∆
+-0791/0-8886/0 ــــ ــــ

−1tECT 

−-1928/0-7107/1 ــــ ــــ
−1tECT 

 ـــ ـــ-1393/2-1176/0
1−tECT

 
R−696/02 ــــ6978/0 ــــ
 AIC-1355/316 ـــــ-297/315 ــــ
 SBC-0397/324 ـــــ-883/321 ــــ
2(67/9)745/0( ـــــ88/9)626/0( ــــ

4(χLM
 

1(0577/3)548/0( ــــ257/3)628/0( ــــ
4(χARCH

 
1J�� :��C�" z��7� ه�ي.

 ا�:اي �-7�tXه�ي (��ر/. ارا�c �$/ ا�	)9f)3ا"8 �9(ورد �$/ �$ل �L$"  ������رن در �$ول

+
−1tECT و−

−1tECTدر #� ه�ي ��;# ��4�� 9Cو�# �$"$اً �� ��ك ه�ي 9Jد/ ده$ آ� ��
	 ا"� �$ل ��Zن

ه�ي �5o	 در ��4�� ��زار"��# ��9"5ً� �� ^�رت �0"$ار ده�$، در �4!# آ� ��ك ��زار"��# واآ�\ ��Zن �#

#� #��� $���� .	
� ه�ي 9Jد/ �� )�5رت د"92 �� ����$ اC:ا"\ ��
	(ه�ي ��;#�ك9Cو�# <��	 ��

/$
�#) 9Cو�# ) 
  ��ZنL!ا R�( و ��ي M"9�ده�$ �� �� ��ك وارد/ �9 ��4�� ��زار"��# <��	 �� �Tر 

�#. وارد/ �� ��4�� ��زار"��#، ���"� �9(ورد �$!��ي �-7��PJ X)3(ه�ي �5o	 �$ول  ��ان 9Cا�9 از (ن ��:

�� �Tر �0"$اري در �XP ��زار) 9Cو�# <��	 )
$/ آ�ه\ ��
	����$( �5o	 ه�ي ��ك)��ان �
�د آ� 

�# <��	 ا"9ان ���# �# و �I"$Lت ا"� ��ك ��
�# �'��ر (ه'�� �9 ^�رت .<�9د ���$

−+9fا"8 λλ , "$L� �7ة� M�در وا 	
در 9Jد/ه�ي �� 9Cو�# را �� ���mر د�����# �� !�4	 ��Lدل

� R�L�� 	��> زار��#$�"�
�#)3(ا"� 9fا"8 �9(ورد �$/ در �$ول. � 8+P� �آ� ��"$ ا" $����	
 ه�ي ��
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�# 9Jد/  "$L� ري�T زار را�� 	9و�# <��C /�� 9آ� ��9"5ً� در ه $�"�
�19#;�� 9��d� $4وا Y" در^$ از 

/$
( 	
، از ��� 9Cو�# <��	 �4^  <9د"$/ ا�	 در ا�97اف از را��L� �Pد!#، آ� در اd� 9q��9ات ��

 در^$ از "d� Y��5o� 9	 در ا�97اف از !�4	9C8و�# <��	 9J ��Cد/ه�ي ��
	از 9Tف د"92،. �9ود


$/ه�ي ��
	��Lد!# ��زار، آ� ����+� �d��9ات( #�  "$L� ،	� ��Zن ا"� "���C. آ�$ 9Cو�# <��	 ا"�Kد �$/ ا

#� �و 9Jد/ه�ي ��
	ده$ د�����# �� "Y ��زار ��Lد!# �+�$ �$ت �� /$
9Cو�# <��	، ز���# آ� �d��9ات )

M"9� #+�J $��� #;�� دل �+�$ �$ت ��زار�L� از در ا�97اف از �9 از �J #�!�4اه$ ��د آ� �d��9ات ا�97اف

$��� 	5o� دل �+�$ �$ت ��زار�L� ./$
( 	
9Cو�# <��	 ���8 آ�ه\ ��4�� �� ���ن د"92، اC:ا"\ ��

ا"� ��ك ��;# وارد/ �� ��4�� ��زار"��# آ�,ي <��	 ���8 ا�97افد آ� <9د ��زار"��# آ�,ي <��	 �#

 در^$ از ا"� ا�97ا�Cت ��;# در ��زار <��	19در ه9 ��/ ��9"5ً�. <9دد ��زار از !�4	 ��Lد!# �Jد �#

����	
�# 9Jد/ه�ي ��  "$L� 	��> #9و�C 9دد>.

�#9Cو�# <��	 ���8 اC:ا"\ ��4�� )
$/ه�ي ��
	 آ�ه\ و ��زار"��# آ�,ي <��	 در ا"9ان ��د

و ���8 ا�97اف  از) �5o	(ا"� ا�9 ��)3 ا"�Kد ��ك �5o	 در ��4�� ��زار"��# آ�,ي <��	 �$/ ��زار

 در^$ از ا"�9C7و�# <��	 9J ��Cد/ه�ي ��
	ه
���Pر"�� ��m4I <9د"$. ���$ !�4	 ��Lد!# �Jد �#

�J  "$L� /�� 9را در ه 	5o� دا�97اف�
آ�ه\ ��
	( �� )�5رت د"92 ا"� اC:ا"\ ��4�� ��زار"��#. اه$ �

/$
� ��زار و��د �Jاه$ دا�	) 9Cو�# <��	 )P� ر �0"$اري در�T �� �ً5"9��.


	 را�	 �$ول�ـ �PJي ����رن �9اي آ�,ي <��	 ا"9ان در ������ي  X�7-� 9(ورد �$ل� �"���

)3(	��$t(��ر/ ه�ي. ��R�L �$/ ا ��# در ا" ـ �PJيل ��Zن X�7-� 1(ده$ آ� �:ء−tECT ( �در ا"

 XP���L�5#د!� ����رن از !�7ظ (��ري در  �# در^$ آ���L� Iً# دار و ا"� ا��Z� 9ن ده$ آ� ��9وه�ي ���$

 ه�ي	��
دJ�  در ��زار <��	 ا"9ان �� ���mر ا"�Kد "�L� Yدل �+�$ �$ت �� هU ه
92ا"# دار�$؛ ��Pر"�� 

 در^$ از ا�97ا�Cت ا"�Kد �$/ در ��Lدل �+�$ �$ت ا"� ��زار را �9C12 "$Lو�# در ه9J �ً5"9�� /�� 9د/

.�Jاه�$ �
�د

ـ �PJي ������رن ارا�c �$/ در �$ول X�7-� 3(از ���"� �$ل(R�( /�7� 9�Z�� \"ز��) ر�m�� ��

  
L!ا	
و )
$/ 9Jد/ه�ي �� . �د �$/ در ��Lدل �0"�ي (��� ا��;�د/ �$/ ا�	9Cو�# �� �$اIJت ا"9C Kو�#

#� 8+P� �ـ �PJي ������رن ��"$ ا" X�7-� ل$� �"��� /$
( 	
9Cو�# ���$ آ� "Y وا4$ اC:ا"\ در ��

9Cو�# وا4$ در ��
	 9Jد/9K��841/0 �� اC:ا"\) ��ك ��;# وارد/ �� ��4�� ��زار"��# <��	(<��	 

��> .J	 �Jاه$ �$ ا"� آ�ه\. وا4$ آ�ه\ "��$�159/0اه$ �$ آ� ��4�� ��زار"��# <��	 ا"� ا�9 ���8

/$
( 	
�� ���در ه9 ��/) در �+�$ �$ت( 9Cو�# <��	، در �� �Tر ���K# ��زار"��#، ه
:��ن �� ر�$ 0��

192/0$� �#10!1ا ��4�� ��زار"��# در �Tل. وا7-� $4��J Xاه$ .<9دد ��/ �� !�4	 ��Lد!# �Jد �9
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$/ا�� آ�ه( 	
����J 8اه$ �$ آ� ��
	) ��ك �5o	 وارد/ �� ��4�� ��زار"��#(9Cو�#\ در ��

 وا4$159/0ا"� ا�9 ��J 85اه$ �$ آ� ��4�� ��زار"��#. وا4$ آ�ه\ "��9C841/0$و�# 4$ود 9Jد/

�079/0ا"� اC:ا"\ ��4�� ��زار"��# <��	 در ه9 دور/ �� �Tر ��ه���. اC:ا"\ "��$  "$L� $4آ�# وا <9دد

�#9��24"5ً� در �Tل  5(��  �
�ر/. <9دد ��/ ��زار �� ��L� XPدل �Jد �9(\"�
ا"� ��P!8 را ���9 �

. ده$ �#

و آ�ه\ ��
	 ��!�$ آ��$/).5(��  
  ������رن ��4�� ��زار"��# �� "Y وا4$ اC:ا"\L!ا R�( 

#� 	��q �"��� �
	 9Jد/ ا"�� XP�
�"  �9اي �Z>9	 �� !�4	 ��Lد!# 9Cو�# <��	 ز��� آ�$ در � #

آ�. <9دد �Jد دارد آ� "Y ��ك ��
�# ��;# �� ��4�� ��زار"��# وارد 	���ز<�ر ا 8+P� �ا"� ����K �� ا"

���$ J�g5��� (#+(��د ��4�� ��زار"��# ز���# آ� �'5	 �� ��L� XPدل �+�$ �$�\ �7	 �ZCر <;�� �#

�#) ا�5'�ط(�9�L"9 از �4!�# آ� <'�9د/  ).2002)5$و,ي،("��$ ���$، ���5د

��C�" �ه�ي ا"� ��L!�P ��"$ ا"� �� 8+P�'	 9Jد/ 9Cو��ن در ��زار <��	 ا"9ان داراي �$رت ����9ا"


�ل �#L� 9�< د���# ����$؛ ه9 _� آ� �L£# از f9C�� ��زار "�  �� ه�ي آ� �0 $� 37� ًًI5����Zد آ��$ آ�

�#وا��P و��د �L$"  ������رن  	
�� �K��� ا"9ان 	را در ��زار <�� #L��� رت ��زار$� Y" ان و��د��

	C9>.

�F	� 5	�ي �
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از آ��$ آ� وا��L!�P� �Pت اJ�9 در��ر/ ا����ل ��
	 در �N\ ��زار"��# ��اد >1ا"# )��ان �# <9ان

و اC:ا"\ ��
	 ���د/ �4 �$رت ��زار ا��;�د/ آ9د/ و ا�4
�ً, آ��Iً از �ًL"9��� !	 آ�ه\ ��
	 ���د/ه� را  ه�

و. آ��$ �-9ف آ��$/ ����  �# ���!� 9f�4 از رو���ي (��ري �$"$ي �9اي ا���7ن آ9دن را��P �+�$ �$ت

 �و 9Jد/ه�ي ��
	آ���/ �$ت �� /$
ه�ي ز���# داد/ه�ي �9ي9Cو�#، �� �¤آ�$ و"s/ �9 روي J-�^��ت )

	�
	، ا��;�د/ آ9د/ ا��.

��!��ي �� ا��;�د/ از داد/(TAR)اي� (�����Jد ��ز"L#�$ل #T ا"9ان در 	زار <���� 	
81ه�ي ��

در.، و��د �L$"  ������رن ��
	 را ��رد �¤"�$ �9ار داد�1373$– 9Cو�# )
$/ه�ي ��
	��Pر"�� اC:ا"\

و ا"� آ�ه\ ��4�� ��زار"��# �� �XP <��	 ��)3 آ�ه\ ��4�� ��زار"��# �# 9و�#9J Cد/ه�ي ��
	<9دد

�9�L"9 از �4!�# آ� آ�ه\ 	

$/ه�ي ��( #� <9دد، ����  9Cو�# آ� ���8 اC:ا"\ ��4�� ��زار"��#

���$) ���g5(����9ا"� ��4�� ��زار"��# در �4!�# آ� �'5	 �� ��L� XPد!# �+�$ �$�\ �7	 �ZCر. <9دد �#

�9�L"9 از �4!�# آ� <'�9د/ ا�	، ���5د �# $��".

و �� ���mر �9ر�# ��ه ـ �PJي ����رن X�7-�  "$L� ، �$!��ي	آ���/ �$ت ��زار <��  "$L� 	�

�#. ������رن ��: �9(ورد <9د"$ 6NZ� ز<�ري را��ـ �PJي ������رن "Y �'�9 �0"�ي  X�7-� آ� �$ل آ�$

�ان ��I"$L# را در ��	 14ف ا�97ا�Cت �4^+� از ��Lدل �+�$ �$ت و��د دارد، ا)
�ل��#����+� (ن �'�9 

ـ �PJي ����رن ه�§ ��ع �'�9 �0"�ي را ��	 14ف ا"� ا�97ا�Cت ��Zن. 
�د� X�7-� $ل� ���در �4!

#

 . ده$ �L!ا R�( M��� ارز"��# از Y" ���r
^�رت <C9	 آ� ا��ر/ �9 (ن دارد آ� ا����ل)5(�
�دار(ه


	 در ��زار <��	 ا"9ان �� �Tر ������رن ^�رت �# <�9د��.�ً����#ا"� ����K ا ده$ آ� 9Jد/ ��Zن

�#ه�ي ��ك9Cو��ن   "$L� 9و��ن راC /$
( #�
9Cو�# ��زار 9Jد/ه�ي ��كآ��$ و!# در �4!��� ا9qات ��

�# اآ9oاً �� ��زاره�ي 9Jد/ �ان ا��Kم داد ا"���#آ�ر )
+# د"92ي آ� در ا"� را���. <9دد 9Cو�# �7$ود

و �9ح د!�  و��د ا"� ا�� WZآ� �� د��5ل آ 	�.��ل ��
	 ������رن ����Uا

 ��I�H ��رد ا1��Gد&
1./$
و 9Jد/ ���Y �9آ:ي �
��ري ا��I# ا"9ان، ��)ر ���6J�� n ���ي ��ه��� ( 9Cو�# 9Cو�#

��!��ي  #T #C9-� ت��$J و .، �9آ: (��ر ا��-�دي1373-81آ�,ه�
2. Abdulai, A. (2002) Using Threshold Cointegeation to Estimate Asymmetric Price 
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